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Aktienmärkte Tagesveränderung
(inkl. Ausschüttungen, in %) (inkl. Ausschüttungen, in %)

Region Lokalwährung CHF

SMI Index 12.9 12.9
SPI Index 12.6 12.6
S&P 500 14.1 16.1
EuroStoxx 50 15.3 15.6
DAX 7.5 7.9
FTSE 100 12.1 14.5
Nikkei 225 31.4 33.2
Emerging Markets 19.8 21.9
MSCI Welt 14.2 16.2

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.

Medtronic

Medtronic erhält eine CE-Mark-Erweiterung für Sphere-9-Katheter. Das Affera-System mit Sphere-9 kann in Europa künftig
auch bei Herzrhythmusstörungen aus den unteren Herzkammern (ventrikulären Arrhythmien) eingesetzt werden. Der
Katheter kombiniert hochauflösende Kartierung und Behandlung mit zwei Energieformen in einem Gerät. Die Erweiterung
stärkt Medtronics Herzrhythmusgeschäft; in den USA läuft noch eine Zulassungsstudie.

Novo-Nordisk-Anlage sorgt mit dem FDA-Antrag von Scholar Rock für Fragen. Scholar Rock entwickelt ein Medikament
gegen eine seltene genetische Muskelerkrankung. Für die US-Zulassung wollte das Unternehmen auch eine Abfüllanlage
nutzen, die früher zu Catalent gehörte und heute Teil von Novo Nordisk ist. Nach FDA-Beanstandungen bei dieser Anlage
hat Scholar Rock sie nun aus dem Antrag entfernt. Die FDA-Prüfung soll mit einer anderen US-Anlage weiterlaufen. Für
Novo ist die Meldung negativ, weil sie Fragen zur Qualität der übernommenen Catalent-Produktionsstandorte aufwirft.

Novo Nordisk*

Airbnb

Airbnb erhöht nach einem starken Q2 erneut die Guidance. Der Umsatz soll 2026 nun um mind. einen mittleren
Zehnerprozentsatz wachsen, nach zuvor tiefem bis mittlerem Zehnerbereich und gegenüber +14% Konsens. Die adj.
EBITDA-Marge wird neu bei mindestens 35.5% erwartet. Die gebuchten Nächte und Sitzplätze stiegen im Q2 um 10% auf
148.3 Mio. Die Aktie legte um rund 17% zu.

Apple*

Medienberichten zufolge prüft Apple den Einsatz von Speicherchips des chinesischen Herstellers CXMT für verschiedene
Produktlinien, darunter iPhones und MacBooks. Grund für die Überlegungen seien die hohen Preise infolge einer
weltweiten Knappheit. Da US-Gesetze derzeit aber den Transfer von Technologie an CXMT verbieten, hätte ein solches
Unterfangen hohe Hürden zu nehmen.

Apple*

Apple erwägt angesichts des Trends zu bildschirmlosen Geräten und neuen Formfaktoren eine grundlegende
Überarbeitung seiner Apple-Watch-Reihe. Seit dem Start vor über zehn Jahren wurde die Smartwatch vor allem
schrittweise weiterentwickelt. Über die Zeit kamen dünnere und grössere Modelle, Ultra-Versionen sowie Mobilfunk- und
Satellitenfunktionen hinzu. Zudem rückten Gesundheitsfeatures wie EKG, Bluthochdruck- und Schlafapnoe-Erkennung
stärker in den Fokus. Das Grundkonzept blieb bislang jedoch weitgehend unverändert.

Kingspan

Der Gebäudehüllenhersteller übertraf im H1 die Erwartungen mit einem Umsatz von EUR 4.86 Mrd. (+8%; erw. EUR 4.66
Mrd.) und einem Handelsgewinn von EUR 487.2 Mio. (+10%; erw. EUR 476 Mio.). Die Guidance für 2026 wurde um
rund 7% auf EUR 1.13 Mrd. angehoben. Besonders stark entwickelt sich das Rechenzentrumsgeschäft ADVNSYS.
Kingspan erhöht die Guidance für 2026 entsprechend deutlich. Die Aktie schloss knapp 19% höher.

Ausführlicher Kommentar zu Aryzta* auf Seite 2.

Siemens*
Siemens investiert mehr als USD 200 Mio. in zwei neue Werke in Texas und Georgia, um die Produktionskapazitäten für
die stark wachsende Nachfrage nach KI- und Rechenzentrumsinfrastruktur auszubauen. Dadurch sollen in den USA über
1’500 neue Arbeitsplätze entstehen.

Montag, 10. August 2026
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Kurs aktuell: 52.70 Börsenkapitalisierung (in Mrd.): 1.31 Kursverlauf seit einem Jahr (indexiert)
Handelswährung: CHF P/E aktuell: 14.26
ISIN: CH1425684714 Kursperformance YTD (in %): 2.23

Quelle: Bloomberg

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite. Montag, 10. August 2026

Sony / TSMC

Sony und TSMC verhandeln Medienberichten zufolge über Investitionen von zusammen rund JPY 1 Bio. (USD 6.4
Mrd.) in eine geplante Bildsensorfabrik in Japan. Die Produktion soll 2029 starten. Geplant sind neue Fertigungs-
und Entwicklungsanlagen am bestehenden Sony-Standort in Kumamoto. Treiber ist die erwartete steigende
Nachfrage nach Bildsensoren für KI-gestützte Roboter und autonome Fahrzeuge.

Company-News

Aryzta meldet für das 1. Halbjahr einen Umsatz von EUR 1.06 Mrd., was einem organischen Rückgang
von 2.7% entspricht. Erwartet wurden EUR 1.08 Mrd. resp. -0.2%. Volumen- und Mixeffekte schlugen
mit -2.1% zu Buche, während die Preise um 0.6% tiefer waren. Der EBITDA sank um 7.0% auf EUR
139.9 Mio. (erw. EUR 144 Mio.), die EBITDA-Marge erreichte 13.2% (-70 Basispunkte; erw. 13.3%).
Darin enthalten sind Einmalkosten von EUR 5.4 Mio. bzw. rund 50 Basispunkten. Der
Verschuldungsgrad wurde von 2.8x auf 2.7x Nettoverschuldung/EBITDA gesenkt. Der Reingewinn sank
um 3.9% auf EUR 47.2 Mio., lag damit jedoch rund 8% über den Erwartungen. Für 2026 wird beim
organischen Wachstum nun das untere Ende der bisherigen Guidance-Spanne von tiefem bis mittlerem
einstelligem Wachstum angestrebt. EBITDA und EBIT sollen gegenüber 2025 weiterhin steigen. Zudem
prüft Aryzta sämtliche Optionen für das schwache Deutschlandgeschäft.

Fazit: Das organische Wachstum des 1. Halbjahres fiel mit -2.7% klar schwächer als erwartet aus, v.a. wegen Deutschland. EBITDA und Marge lagen
leicht unter Konsens, wobei Einmalkosten von rund 50 Basispunkten belasteten. Die Profitabilitätsziele für 2026 wurden bestätigt, beim Umsatz wird
allerdings nur noch das untere Ende der bisherigen Guidance angestrebt.
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Wochenausblick Konjunkturdaten

Konjunkturdaten
Schweiz

Donnerstag Producer & Import Prices – July (MoM/YoY)
Freitag GDP – Q2 flash (QoQ)

Eurozone

Donnerstag Eurozone Industrial Production – June (MoM/YoY)
Freitag Eurozone GDP – Q2 2nd est. (QoQ/YoY)

USA

Mittwoch CPI inflation – July (MoM/YoY)
Mittwoch Core CPI inflation – July (MoM/YoY)

Donnerstag PPI inflation – July (MoM/YoY)

Freitag Retail Sales – July (headline/control group, MoM)
Freitag Michigan Consumer Sentiment – August prel.

Rest of the World

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.
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Abkürzung Erklärung

Adj. Adjusted - Bereinigt um Sondereffekte

AuM Assets under Management - Verwaltetes Vermögen

BIP Bruttoinlandsprodukt

BP Basispunkt

CEO Chief Executive Officer - Geschäftsführer

CFO Chief Financial Officer - Verantwortlicher für die Finanzverwaltung

EBIT Earnings before Interest and Taxes - Gewinn vor Zinsen und Steuern (Operativer Gewinn)

EBITDA Earnings bevor Interest, Taxes and Depreciation - Gewinn vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen

FCF Freier Cashflow

GJ Geschäftsjahr

GpA Gewinn pro Aktie

Guidance Prognose des Managements

GV Generalversammlung

Lfl Like for Like, auf vergleichbarer Basis

LW Lokalwährung

Mio. Millionen

mom month on month - Im Vergleich zum Vormonat

Mrd. Milliarden

Org. Organisch

qoq quarter on quarter - Im Vergleich zum Vorquartal

VR Verwaltungsrat

VRP Verwaltungsratspräsident

yoy year on year - Im Vergleich zum Vorjahr

Verwendete Abkürzungen

Montag, 10. August 2026
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Dieses Dokument enthält Werbung.
Dieses Dokument dient nur zu Werbe- und Informationszwecken, ist ausschliesslich für die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich explizit nicht an Personen, deren Nationalität und/oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen
aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten. Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen dürfen nicht an Personen, die möglicherweise US-Personen nach der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 sind,
verteilt und/oder weiterverteilt werden. Gemäss Definition umfasst der Begriff “U.S. person” jede natürliche US-Person oder jede nach amerikanischem Recht gegründete juristische Person, Unternehmung, Firma, Kollektivgesellschaft oder sonstige
Gesellschaft. Eine Vervielfältigung oder Reproduktion dieses Dokuments, auch auszugsweise, ist ohne vorgängige schriftliche Einwilligung der Basellandschaftlichen Kantonalbank (BLKB) nicht gestattet.

Die Ausführungen und Angaben in diesem Dokument wurden von der BLKB – teilweise aus externen Quellen, welche die BLKB nach bestem Wissen als zuverlässig beurteilt – mit grösster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen
zusammengestellt. Die BLKB bietet keinerlei Gewähr für deren Inhalt, Vollständigkeit und Richtigkeit. Sie lehnt jede Haftung für Schäden oder Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben.
Dieses Dokument sowie die darin enthaltenen Informationen stellen weder eine Beratung noch ein Angebot noch eine Aufforderung noch eine Empfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung, zum Erwerb oder zum Verkauf irgendwelcher
Finanzinstrumente oder zur Vornahme sonstiger Transaktionen dar. Sie bilden auch keine Grundlage für einen entsprechenden Vertrag oder eine entsprechende Verpflichtung jedweder Art. Dementsprechend entbinden sie den Empfänger nicht von
seiner eigenen Beurteilung. Dem Empfänger wird empfohlen, bei Bedarf unter Beizug eines Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persönlichen eigenen Verhältnissen, insbesondere auf rechtliche, steuerliche,
regulatorische und andere Konsequenzen zu prüfen.

Sämtliche Informationen und geäusserten Einschätzungen sind rein indikativ, nur im Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell, können sich jederzeit ändern und sind als Entscheidungsgrundlage ungeeignet. Die in diesem Dokument
enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen basieren auf den Annahmen und Erwartungen, welche die BLKB zum heutigen Zeitpunkt für realistisch hält, die sich aber als falsch herausstellen können. Entsprechend besteht das Risiko, dass Aussichten,
Vorhersagen, Prognosen, Projektionen und andere in zukunftsbezogenen Aussagen beschriebene oder implizierte Ergebnisse nicht erreicht werden. Zudem stellt eine positive Rendite einer Anlage in der Vergangenheit keine Garantie für eine
positive Rendite in der Zukunft dar. Die BLKB schliesst die Haftung für diese Fälle vollumfänglich aus. Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne von Artikel 35 ff. des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und wurde auch nicht von einer
Schweizer Prüfstelle gemäss Artikel 51 FIDLEG geprüft und/oder genehmigt. Der Prospekt und das Basisinformationsblatt (BIB resp. KID) für Finanzinstrumente können kostenlos bei den zuständigen Vertriebsstellen, bei der Depotbank, der
Fondsleitung oder online auf der Website der Swiss Fund Data AG www.swissfunddata.ch oder der SIX Exchange Regulation AG www.ser-ag.com bezogen werden.

In Ausnahmefällen, insbesondere wenn keine interessenwahrenden nachhaltigen Anlageinstrumente zur Verfügung stehen, kann die BLKB zwecks Einhaltung ihrer Anlagepolitik und Sicherstellung der Diversifikation auf passive Anlageprodukte
zurückgreifen.

Falls in diesem Dokument Daten der SIX Swiss Exchange verwendet wurden, gilt der Disclaimer der SIX Index AG: SIX Index AG ist die Quelle der in der vorliegenden Berichterstattung aufgeführten Indizes und der darin enthaltenen Daten. SIX
Index AG ist in keinerlei Form an der Erstellung der in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen beteiligt. SIX Index AG übernimmt keinerlei Gewährleistung und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrlässigem sowie aus anderem
Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen – wie unter anderem für Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, Rechtzeitigkeit und Eignung für beliebige Zwecke – sowie hinsichtlich Fehlern,
Auslassungen oder Unterbrechungen der von der SIX Index AG zur Verfügung gestellten Indizes oder deren Daten aus. Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX Index AG stammenden Informationen ist untersagt.

Falls in diesem Dokument Daten der MSCI Inc. verwendet wurden, gilt der Disclaimer der MSCI Inc.: Certain information contained herein (the “Information”) is sourced from/copyright of MSCI Inc., MSCI Solutions LLC, or their affiliates (“MSCI”),
or information providers (together the “MSCI Parties”) and may have been used to calculate scores, signals, or other indicators. The Information is for internal use only and may not be reproduced or disseminated in whole or part without prior
written permission. The Information may not be used for, nor does it constitute, an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product, trading strategy, or index, nor should it be taken as an
indication or guarantee of any future performance. Some funds may be based on or linked to MSCI indexes, and MSCI may be compensated based on the fund’s assets under management or other measures. MSCI has established an information
barrier between index research and certain Information. None of the Information in and of itself can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. For regulatory disclosures mandated under the EU ESG Rating
Activities Regulation (Regulation (EU) 2024/3005), please visit www.msci.com/legal/sustainability-and-climate-resources-and-disclosures for methodology and organizational disclosures and https://one.msci.com for rating level disclosures. The
Information is provided “as is” and the user assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information. No MSCI Party warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness of the Information and each
expressly disclaims all express or implied warranties. No MSCI Party shall have any liability for any errors or omissions in connection with any Information herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other
damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

Ansätze der Finanzanalyse
Die Researchabteilung der Basellandschaftlichen Kantonalbank verwendet in vorliegendem Zusammenhang keine absoluten Empfehlungen wie «Kaufen», «Verkaufen» oder «Halten», sondern nur relative Einstufungen wie z.B. «Übergewichten»,
«Marktgewichten» bzw. «Untergewichten» gegenüber einer Benchmark. Bei der erwarteten Relativperformance handelt es sich um die in den nächsten zwölf Monaten erwartete Gesamtrendite (sog. Total Return), welche sich zusammensetzt aus der
Kursperformance der Aktie (Kursgewinn oder -verlust) zuzüglich der Ausschüttungen (z.B. Dividenden).
* Für die Beurteilung des Anlagecharakters verwendet die Finanzanalyse ein umfangreiches quantitatives Modell, welches die verschiedenen Faktoren nach diversen Kennzahlen bewertet. Es können einer Aktie bei Erreichen von mind. 65 Punkten
von 100 maximal zwei Charakter-Eigenschaften zugewiesen werden.
Der Faktor Risiko weist der Aktie bezogen auf deren Volatilität ein Risiko zu und ist isoliert in der Assetklasse der Aktien zu betrachten.

Interessenkonflikte
¹ Analyst hält Wertpapiere des Unternehmens.
² Die Basellandschaftliche Kantonalbank hat in den letzten 12 Monaten an Kapitalmarkttransaktionen des Unternehmens mitgewirkt.
Bezüglich der Beteiligungen der BLKB wird auf den Geschäfts- und Nachhaltigkeitsbericht verwiesen.
3 Für diese Aktie existieren weitere Anteilsklassen

Alle Rechte vorbehalten.

Alle Quellen, sofern nicht anders angegeben: Unternehmensdaten, Bloomberg, MSCI, BLKB-Schätzungen


