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Aktienmärkte Tagesveränderung
(inkl. Ausschüttungen, in %) (inkl. Ausschüttungen, in %)

Region Lokalwährung CHF

SMI Index 11.4 11.4
SPI Index 11.6 11.6
S&P 500 15.3 1.3
EuroStoxx 50 17.9 16.8
DAX 22.5 21.2
FTSE 100 19.5 12.7
Nikkei 225 22.4 12.0
Emerging Markets 31.0 15.1
MSCI Welt 18.5 4.1

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.
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Aktienmärkte YTD
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Givaudan*
Givaudan startet in Ohio den Bau eines neuen Flüssigwerks und investiert dafür CHF 187 Mio., um die operative Präsenz
in den USA zu stärken. Die Anlage umfasst 24’000 m² mit zusätzlich über 100’000 m² Reserveland für künftige
Erweiterungen; die Fertigstellung ist in rund 18 Monaten geplant, mit einem teilweisen Produktionsstart ab 2027.

Aryzta meldet den Rücktritt von CEO Michael Schai; der Entscheid wurde vom Verwaltungsrat einstimmig zusammen mit
Schai getroffen. Verwaltungsratspräsident Urs Jordi übernimmt mit sofortiger Wirkung interimistisch die CEO-Funktion und
bleibt gleichzeitig VRP. Die Prognose bleibt unverändert: Für 2025 wird ein organisches Wachstum im niedrigen bis
mittleren einstelligen Bereich angestrebt; das Management erwartet auf vergleichbarer Basis ein EBITDA von mindestens
EUR 300 Mio.

Aryzta*

Ausführlicher Kommentar zu ABB* auf Seite 2.

u-blox*
Der Asset Manager Janus Henderson, der mit 5% eine der Top 10 Investoren von u-blox ist, will gemäss Bloomberg seine
Anteile zum von Advent angebotenen Preis von CHF 135 pro Aktie nicht andienen. Dem Bericht zufolge schätzt Janus
Henderson den fairen Wert auf rund das doppelte des Angebots.

ING*

Die niederländische Bank veröffentlichte gestern Abend einige Vorinformationen zum anstehenden Q3-Abschluss. Darin
enthalten war die Information, dass mehrere Faktoren einen leicht negativen Einfluss auf die ausgewiesene CET1-Quote
haben werden. Zudem stellte die Bank weitere Informationen zu seinen Ausschüttungsplänen im Rahmen des regulären
Q3-Reportings in Aussicht. Diese Ankündigung wurde vom Markt mit einem Kursrückgang von rund 3% quittiert.

Legrand*

Legrand hat über die Tochter Legrand France die Cogelec Développement übernommen, die indirekt 60.09% des Kapitals
sowie 75.07% der Stimmrechte an Cogelec kontrolliert. Für die restlichen Titel wird ein Pflichtangebot über EUR 29 je
Aktie eingereicht, womit Cogelec mit rund EUR 254 Mio. bewertet wird. Der VR von Cogelec wurde neu
zusammengesetzt. Roger Leclerc bleibt bis spätestens Ende Jahr CEO und bis 30. Juni 2026 Verwaltungsratspräsident.
Cogelec ist ein französischer Spezialist für Zutrittskontrolle mit über 2.6 Mio. angeschlossenen Wohnungen in sechs
europäischen Ländern; 2024 wurde ein Umsatz von EUR 74 Mio. erzielt.

Novo Nordisk*
Novo Nordisk streicht weltweit rund 9’000 Stellen, etwa 5’000 davon in Dänemark. Am grössten US-Standort in Clayton,
North Carolina, verloren ebenfalls viele Mitarbeiter ihren Job. Die von CEO Mike Doustdar geführte Umstrukturierung soll
Kosten senken und das Unternehmen im Wettbewerb um Diabetes- und Adipositasmedikamente stärken.

Sanofi*

AlphaMedix (212Pb-DOTAMTATE), ein radioligand Peptide Produkt in Zusammenarbeit mit OranoMed erreichte in der
Phase-2-Studie alle primären Wirksamkeitsziele und zeigte klinisch bedeutsame Ansprechraten bei Patienten mit nicht
resezierbaren oder metastasierten gastroenteropankreatischen neuroendokrinen Tumoren. Die Therapie bot Nutzen bei
PRRT-naiven und -vorbehandelten Patienten und wies ein handhabbares Sicherheitsprofil auf.
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Kurs aktuell: 58.46 Börsenkapitalisierung (in Mrd.): 107.79 Kursverlauf seit einem Jahr (indexiert)
Handelswährung: CHF P/E aktuell: 32.02
ISIN: CH0012221716 Kursperformance YTD (in %): 19.14

Quelle: Bloomberg

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.

ABB veräussert die Robotics-Division an die SoftBank Group für einen Enterprise Value von USD 5.375
Mrd. und verzichtet damit auf den ursprünglich geplanten Spin-off. Der Abschluss wird vorbehaltlich
Genehmigungen für Mitte bis Ende 2026 erwartet. Aus der Transaktion resultieren beim Closing ein
nicht-operativer Buchgewinn vor Steuern von rund USD 2.4 Mrd., erwartete Netto-Cash-Erlöse von rund
USD 5.3 Mrd., Trennkosten von ca. USD 200 Mio. sowie transaktionsbezogene Cash-Steuern von USD
400-500 Mio. ABB stellt die Berichtsstruktur um und weist die Robotics-Division ab dem 4. Quartal
2025 als aufgegebene Aktivitäten aus, während Machine Automation in die Process-Automation-Sparte
eingegliedert wird. Die Robotics-Division beschäftigt rund 7’000 Mitarbeitende, erzielte 2024 einen
Umsatz von USD 2.3 Mrd. (7% des Konzernerlöses) und erreichte eine EBITA-Marge von 12.1%. ABB
Robotics dürfte von der Verbindung seiner führenden Technologie und tiefen Industrieerfahrung mit
SoftBanks Kompetenzen in KI, Robotik und Next-Generation-Computing profitieren.

Fazit: Mit der Veräusserung der Robotics-Sparte, deren Synergien mit dem restlichen Konzern begrenzt waren, schärft ABB weiter sein Profil und richtet
sich noch gezielter auf Elektrifizierung und Automation aus.

ABB*
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Autodesk*

Im Rahmen des gestrigen Analyst Day bestätigte Autodesk das Ziel, bis 2029 eine adj. EBIT-Marge von 41% zu
erreichen. Dabei setzt das Unternehmen auf Effizienzsteigerungen, Kostenmanagement und Skaleneffekte, während
auch das inzwischen fast vollständig umgesetzte neue Transaktions-/Billing-Modell langfristige ebenfalls einen
positiven Einfluss auf die Margen haben soll. Durch den verstärkten Einsatz von KI in den Lösungen von Autodesk
soll zusätzliches Wachstumspotenzial erschlossen werden.

Johnson&Johnson

Johnson & Johnson präsentierte Zwischenergebnisse der Phase-2b-Studie zu Icotrokinra, einem neuartigen oralen
Peptid, das selektiv den IL-23-Rezeptor blockiert. In Erwachsenen mit mittelschwerer bis schwerer Colitis ulcerosa
(UC) erreichten alle Dosierungen nach 12 Wochen signifikante klinische Verbesserungen gegenüber Placebo. Bei
400mg lag die Ansprechrate bei 63.5% vs. 27% (Placebo). Das Sicherheitsprofil war vergleichbar. Auf Basis der
Ergebnisse starteten Phase-3-Studien zu UC und Morbus Crohn. Zudem läuft ein Zulassungsantrag für Psoriasis.

Morgan Stanley*
Morgan Stanley ernennt Lauren Hochfelder per 1. Januar zur Leiterin des globalen Real-Assets-Geschäfts und
Nachfolgerin von John Klopp. Klopp wird Vorsitzender von Global Real Assets und bleibt in Kundenarbeit,
Investmentkomitees und in der Zusammenarbeit mit den Führungsteams aktiv eingebunden.

Oracle*

Die Oracle-Aktie verzeichnete gestern zwischenzeitlich einen Rückgang von bis zu 7%, nachdem verschiedene
Medien zu überraschend dünnen Margen im KI-Geschäft berichtet hatten. Demzufolge lagen die Bruttomargen im
Bereich von 10-20% bei einem Schnitt von rund 16%. Dies wäre weniger als von den meisten Analysten
angenommen.
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Abkürzung Erklärung

Adj. Adjusted - Bereinigt um Sondereffekte

AuM Assets under Management - Verwaltetes Vermögen

BIP Bruttoinlandsprodukt

BP Basispunkt

CEO Chief Executive Officer - Geschäftsführer

CFO Chief Financial Officer - Verantwortlicher für die Finanzverwaltung

EBIT Earnings before Interest and Taxes - Gewinn vor Zinsen und Steuern (Operativer Gewinn)

EBITDA Earnings bevor Interest, Taxes and Depreciation - Gewinn vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen

FCF Freier Cashflow

GJ Geschäftsjahr

GpA Gewinn pro Aktie

Guidance Prognose des Managements

GV Generalversammlung

Lfl Like for Like, auf vergleichbarer Basis

LW Lokalwährung

Mio. Millionen

mom month on month - Im Vergleich zum Vormonat

Mrd. Milliarden

Org. Organisch

qoq quarter on quarter - Im Vergleich zum Vorquartal

VR Verwaltungsrat

VRP Verwaltungsratspräsident

yoy year on year - Im Vergleich zum Vorjahr

Verwendete Abkürzungen

Mittwoch, 8. Oktober 2025
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Dieses Dokument enthält Werbung.
Dieses Dokument dient nur zu Werbe- und Informationszwecken, ist ausschliesslich für die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich explizit nicht an Personen, deren Nationalität oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen
aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten, insbesondere nicht an US-Personen nach der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933. Eine Vervielfältigung oder Reproduktion dieses Dokuments, auch auszugsweise, ist ohne
vorgängige schriftliche Einwilligung der Basellandschaftlichen Kantonalbank (BLKB) nicht gestattet.
Die Ausführungen und Angaben in diesem Dokument wurden von der BLKB - teilweise aus externen Quellen, welche die BLKB nach bestem Wissen als zuverlässig beurteilt - mit grösster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen
zusammengestellt. Die BLKB bietet keinerlei Gewähr für deren Inhalt, Vollständigkeit und Richtigkeit. Sie lehnt jede Haftung für Schäden oder Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben.
Dieses Dokument sowie die darin enthaltenen Informationen stellen weder eine Beratung noch ein Angebot noch eine Aufforderung noch eine Empfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung, zum Erwerb oder zum Verkauf irgendwelcher
Finanzinstrumente oder zur Vornahme sonstiger Transaktionen dar. Sie bilden auch keine Grundlage für einen entsprechende Vertrag oder eine entsprechende Verpflichtung jedwelcher Art. Dementsprechend entbinden sie den Empfänger nicht von
seiner eigenen Beurteilung. Dem Empfänger wird empfohlen, bei Bedarf unter Beizug eines Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persönlichen eigenen Verhältnissen, insbesondere auf rechtliche, steuerliche,
regulatorische und andere Konsequenzen zu prüfen.
Sämtliche Informationen und geäusserten Einschätzungen sind rein indikativ, nur im Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell, können sich jederzeit ändern und sind als Entscheidungsgrundlage ungeeignet. Zudem stellt eine positive Rendite
einer Anlage in der Vergangenheit keine Garantie für eine positive Rendite in der Zukunft dar. Die BLKB schliesst die Haftung für diese Fälle vollumfänglich aus.
Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne von Artikel 35 ff. des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und wurde auch nicht von einer Schweizer Prüfstelle geprüft und/oder genehmigt.

Disclaimer Swiss Exchange AG ("SIX Swiss Exchange")
SIX Index AG ist die Quelle der in der vorliegenden Berichterstattung aufgeführten Indizes und der darin enthaltenen Daten. SIX Index AG ist in keinerlei Form an der Erstellung der in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen beteiligt. SIX
Index AG übernimmt keinerlei Gewährleistung und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen – wie unter anderem für Genauigkeit,
Angemessenheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, Rechtzeitigkeit und Eignung für beliebige Zwecke – sowie hinsichtlich Fehlern, Auslassungen oder Unterbrechungen der von der SIX Index AG zur Verfügung gestellten Indizes oder deren Daten aus.
Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX Index AG stammenden Informationen ist untersagt.

Disclaimer MSCI
Bestimmte hierin enthaltene Informationen (die «Informationen») stammen von MSCI Inc., MSCI ESG Research LLC oder ihren verbundenen Unternehmen («MSCI») oder Informationsanbietern (zusammen die «MSCI-Parteien») bzw. unterliegen dem
Urheberrecht dieser Unternehmen und können zur Berechnung von Bewertungen, Signalen oder anderen Indikatoren verwendet worden sein. Die Informationen sind nur für den internen Gebrauch bestimmt und dürfen ohne vorherige schriftliche
Genehmigung weder ganz noch teilweise vervielfältigt oder verbreitet werden. Die Informationen dürfen weder für ein Kauf- oder Verkaufsangebot noch für Werbung oder Empfehlung von Wertpapieren, Finanzinstrumenten oder -produkten,
Handelsstrategien oder Indizes verwendet werden und stellen auch kein solches Angebot dar. Sie sind auch nicht als Hinweis oder Garantie für eine zukünftige Wertentwicklung zu verstehen. Einige Fonds können auf MSCI-Indizes basieren oder
mit diesen verknüpft sein, und MSCI kann auf der Grundlage des verwalteten Fondsvermögens oder anderer Berechnungsgrössen vergütet werden. MSCI hat eine Informationsbarriere zwischen Index Research und bestimmten Informationen
errichtet. Keine der Informationen allein kann dazu verwendet werden, zu bestimmen, welche Wertpapiere gekauft oder verkauft werden sollen oder wann sie gekauft oder verkauft werden sollen. Die Informationen werden «wie besehen»
bereitgestellt und der Benutzer übernimmt das gesamte Risiko für jegliche Verwendung der Informationen, die er vornimmt oder deren Verwendung er zulässt. Keine MSCI-Partei übernimmt Gewährleistung oder Garantie für die Echtheit, Richtigkeit
und/oder Vollständigkeit der Informationen und jede MSCI-Partei lehnt ausdrücklich alle ausdrücklichen oder stillschweigenden Gewährleistungen ab. Keine MSCI-Partei haftet für Fehler oder Auslassungen im Zusammenhang mit den hierin
enthaltenen Informationen oder für direkte, indirekte oder , besondere Schäden, Strafschadensersatz, strafrechtliche, Folge- oder sonstige Schäden (einschliesslich entgangener Gewinne), selbst wenn sie auf die Möglichkeit solcher Schäden
hingewiesen wurde. (Übersetzt durch Basellandschaftliche Kantonalbank

Ansätze der Finanzanalyse
Die Researchabteilung der Basellandschaftlichen Kantonalbank verwendet in vorliegendem Zusammenhang keine absoluten Empfehlungen wie «Kaufen», «Verkaufen» oder «Halten», sondern nur relative Einstufungen wie z.B. «Übergewichten»,
«Marktgewichten» bzw. «Untergewichten» gegenüber einer Benchmark. Bei der erwarteten Relativperformance handelt es sich um die in den nächsten zwölf Monaten erwartete Gesamtrendite (sog. Total Return), welche sich zusammensetzt aus der
Kursperformance der Aktie (Kursgewinn oder -verlust) zuzüglich der Ausschüttungen (z.B. Dividenden).
* Für die Beurteilung des Anlagecharakters verwendet die Finanzanalyse ein umfangreiches quantitatives Modell, welches die verschiedenen Faktoren nach diversen Kennzahlen bewertet. Es können einer Aktie bei Erreichen von mind. 65 Punkten
von 100 maximal zwei Charakter-Eigenschaften zugewiesen werden.
Der Faktor Risiko weist der Aktie bezogen auf deren Volatilität ein Risiko zu und ist isoliert in der Assetklasse der Aktien zu betrachten.

Interessenkonflikte
¹ Analyst hält Wertpapiere des Unternehmens.
² Die Basellandschaftliche Kantonalbank hat in den letzten 12 Monaten an Kapitalmarkttransaktionen des Unternehmens mitgewirkt.
Bezüglich der Beteiligungen der BLKB wird auf den Geschäfts- und Nachhaltigkeitsbericht verwiesen.
3 Für diese Aktie existieren weitere Anteilsklassen

Alle Rechte vorbehalten.

Alle Quellen, sofern nicht anders angegeben: Unternehmensdaten, Bloomberg, MSCI, BLKB-Schätzungen


