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Newsflash

Ausfihrlicher Kommentar zu ABB* auf Seite 2.

Aryzta*

Givaudan*

u-blox*

ING*

Legrand*

Novo Nordisk*

Sanofi*

*Abgedeckt durch BLKB Research

Aryzta meldet den Rickritt von CEO Michael Schai; der Entscheid wurde vom Verwaltungsrat einstimmig zusammen mit
Schai getroffen. Verwaltungsratsprésident Urs Jordi Gbernimmt mit sofortiger Wirkung interimistisch die CEO-Funktion und
bleibt gleichzeitig VRP. Die Prognose bleibt unveréndert: Fir 2025 wird ein organisches Wachstum im niedrigen bis
mittleren einstelligen Bereich angestrebt; das Management erwartet auf vergleichbarer Basis ein EBITDA von mindestens
EUR 300 Mio.

Givaudan startet in Ohio den Bau eines neuen Flissigwerks und investiert dafir CHF 187 Mio., um die operative Présenz
in den USA zu stdrken. Die Anlage umfasst 24’000 m?2 mit zusétzlich Gber 100°000 m? Reserveland fir kiinftige
Erweiterungen; die Fertigstellung ist in rund 18 Monaten geplant, mit einem teilweisen Produktionsstart ab 2027.

Der Asset Manager Janus Henderson, der mit 5% eine der Top 10 Investoren von u-blox ist, will gemdss Bloomberg seine
Anteile zum von Advent angebotenen Preis von CHF 135 pro Aktie nicht andienen. Dem Bericht zufolge schdtzt Janus
Henderson den fairen Wert auf rund das doppelte des Angebots.

Die niederléindische Bank verdffentlichte gestern Abend einige Vorinformationen zum anstehenden Q3-Abschluss. Darin
enthalten war die Information, dass mehrere Faktoren einen leicht negativen Einfluss auf die ausgewiesene CET1-Quote
haben werden. Zudem stellte die Bank weitere Informationen zu seinen Ausschiittungsplénen im Rahmen des reguléren

Q3-Reportings in Aussicht. Diese Ankiindigung wurde vom Markt mit einem Kursrickgang von rund 3% quittiert.

Legrand hat Gber die Tochter Legrand France die Cogelec Développement Gbernommen, die indirekt 60.09% des Kapitals
sowie 75.07% der Stimmrechte an Cogelec kontrolliert. Fir die restlichen Titel wird ein Pflichtangebot iber EUR 29 je
Aktie eingereicht, womit Cogelec mit rund EUR 254 Mio. bewertet wird. Der VR von Cogelec wurde neu
zusammengesetzt. Roger Leclerc bleibt bis spatestens Ende Jahr CEO und bis 30. Juni 2026 Verwaltungsratsprésident.
Cogelec ist ein franzésischer Spezialist fir Zutrittskontrolle mit iber 2.6 Mio. angeschlossenen Wohnungen in sechs
europdischen Landern; 2024 wurde ein Umsatz von EUR 74 Mio. erzielt.

Novo Nordisk streicht weltweit rund 9'000 Stellen, etwa 5000 davon in Dénemark. Am gréssten US-Standort in Clayton,
North Carolina, verloren ebenfalls viele Mitarbeiter ihren Job. Die von CEO Mike Doustdar gefiihrte Umstrukturierung soll
Kosten senken und das Unternehmen im Wettbewerb um Diabetes- und Adipositasmedikamente stérken.

AlphaMedix (212Pb-DOTAMTATE), ein radioligand Peptide Produkt in Zusammenarbeit mit OranoMed erreichte in der
Phase-2-Studie alle primaren Wirksamkeitsziele und zeigte klinisch bedeutsame Ansprechraten bei Patienten mit nicht
resezierbaren oder metastasierten gastroenteropankreatischen neuroendokrinen Tumoren. Die Therapie bot Nutzen bei
PRRT-naiven und -vorbehandelten Patienten und wies ein handhabbares Sicherheitsprofil auf.

Die wichtigsten hier verwendeten Abkiirzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.
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Autodesk*

Johnson&Johnson

Morgan Stanley*

Oracle*

Company-News

Im Rahmen des gestrigen Analyst Day bestdtigte Autodesk das Ziel, bis 2029 eine adj. EBIT-Marge von 41% zu
erreichen. Dabei setzt das Unternehmen auf Effizienzsteigerungen, Kostenmanagement und Skaleneffekte, wéhrend
auch das inzwischen fast vollsténdig umgesetzte neue Transaktions-/Billing-Modell langfristige ebenfalls einen
positiven Einfluss auf die Margen haben soll. Durch den verstarkten Einsatz von Kl in den Ldsungen von Autodesk
soll zusatzliches Wachstumspotenzial erschlossen werden.

Johnson & Johnson présentierte Zwischenergebnisse der Phase-2b-Studie zu Icotrokinra, einem neuartigen oralen
Peptid, das selektiv den IL-23-Rezeptor blockiert. In Erwachsenen mit mittelschwerer bis schwerer Colitis ulcerosa
(UC) erreichten alle Dosierungen nach 12 Wochen signifikante klinische Verbesserungen gegeniiber Placebo. Bei
400mg lag die Ansprechrate bei 63.5% vs. 27% (Placebo). Das Sicherheitsprofil war vergleichbar. Auf Basis der
Ergebnisse starteten Phase-3-Studien zu UC und Morbus Crohn. Zudem léuft ein Zulassungsantrag fir Psoriasis.

Morgan Stanley ernennt Lauren Hochfelder per 1. Januar zur Leiterin des globalen Real-Assets-Geschdfts und
Nachfolgerin von John Klopp. Klopp wird Vorsitzender von Global Real Assets und bleibt in Kundenarbeit,
Investmentkomitees und in der Zusammenarbeit mit den Fihrungsteams aktiv eingebunden.

Die Oracle-Aktie verzeichnete gestern zwischenzeitlich einen Riickgang von bis zu 7%, nachdem verschiedene
Medien zu iiberraschend diinnen Margen im KI-Geschaft berichtet hatten. Demzufolge lagen die Bruttomargen im
Bereich von 10-20% bei einem Schnitt von rund 16%. Dies wére weniger als von den meisten Analysten
angenommen.

ABB*
Kurs aktuell: 58.46 Borsenkapitalisierung (in Mrd.): 107.79 Kursverlauf seit einem Jahr (indexiert)
Handelswéhrung: CHF P/E aktuell: 32.02 130
ISIN: CH0012221716  Kursperformance YTD (in %): 19.14
Guelle: Bloomberg, | 20
ABB verdussert die Robotics-Division an die SoftBank Group fir einen Enterprise Value von USD 5.375 110
Mrd. und verzichtet damit auf den urspriinglich geplanten Spin-off. Der Abschluss wird vorbehaltlich 100
Genehmigungen fiir Mitte bis Ende 2026 erwartet. Aus der Transaktion resultieren beim Closing ein %0
nicht-operativer Buchgewinn vor Steuern von rund USD 2.4 Mrd., erwartete Netto-Cash-Erlése von rund - w
USD 5.3 Mrd., Trennkosten von ca. USD 200 Mio. sowie fransaktionsbezogene Cash-Steuern von USD
400-500 Mio. ABB stellt die Berichtsstruktur um und weist die Robotics-Division ab dem 4. Quartal 70 T

2025 als aufgegebene Aktivitdten aus, wihrend Machine Automation in die Process-Automation-Sparte
eingegliedert wird. Die Robotics-Division beschaftigt rund 7°000 Mitarbeitende, erzielte 2024 einen
Umsatz von USD 2.3 Mrd. (7% des Konzernerldses) und erreichte eine EBITA-Marge von 12.1%. ABB
Robotics diirfte von der Verbindung seiner fihrenden Technologie und tiefen Industrieerfahrung mit
SoftBanks Kompetenzen in KI, Robotik und Next-Generation-Computing profitieren.
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Fazit: Mit der Verdusserung der Robotics-Sparte, deren Synergien mit dem restlichen Konzern begrenzt waren, schérft ABB weiter sein Profil und richtet

sich noch gezielter auf Elektrifizierung und Automation aus.

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkiirzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.
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Erklérung
Adjusted - Bereinigt um Sondereffekte

Assets under Management - Verwaltetes Vermdgen
Bruttoinlandsprodukt

Basispunkt

Chief Executive Officer - Geschaftsfihrer

Chief Financial Officer - Verantwortlicher fir die Finanzverwaltung

Earnings before Interest and Taxes - Gewinn vor Zinsen und Steuern (Operativer Gewinn)

€ BLKB

Earnings bevor Interest, Taxes and Depreciation - Gewinn vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen

Freier Cashflow

Geschdftsjahr

Gewinn pro Aktie

Prognose des Managements
Generalversammlung

Like for Like, auf vergleichbarer Basis
Lokalwdhrung

Millionen

month on month - Im Vergleich zum Vormonat
Milliarden

Organisch

quarter on quarter - Im Vergleich zum Vorquartal
Verwaltungsrat

Verwaltungsratsprasident

year on year - Im Vergleich zum Vorjahr
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Dieses Dokument enthdlt Werbung.

Dieses Dokument dient nur zu Werbe- und In i ken, ist hliesslich fir die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich explizit nicht an Personen, deren Nationalitét oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen
aufgrund der geltenden G bung verbieten, inst dere nicht an US-Personen nach der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933. Eine Vervielféltigung oder Reproduktion dieses Dokuments, auch auszugsweise, ist ohne
gangige schriftliche Einwilligung der Basellandschaftlichen K Ibank (BLKB) nicht gestattet.

Die Ausfihrungen und Angaben in diesem Dokument wurden von der BLKB - teilweise aus externen Quellen, welche die BLKB nach bestem Wissen als zuverldissig beurteilt - mit grésster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen
zusammengestellt. Die BLKB bietet keinerlei Gewahr fir deren Inhalt, Vollstiindigkeit und Richtigkeit. Sie lehnt jede Haftung fiir Schiiden oder Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben.

Dieses Dokument sowie die darin enthaltenen Informationen stellen weder eine Beratung noch ein Angebot noch eine Aufforderung noch eine Empfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung, zum Erwerb oder zum Verkauf irgendwelcher
Finanzinsirumente oder zur Vomohme sonsiger Transakfionen dar. Sie biden auch keine Grundlage fi einen enisprechende Verirag oder eine enisprechende Verpflichtung jedwelcher Ar. Demenisprechend enfbinden sie den Empfnger nicht von

lick halini | 1 hilich

seiner eigenen Beurteilung. Dem Empfanger wird empfohlen, bei Bedarf unter Beizug eines Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persd eigenen Verh e aufr steverliche,

regulatorische und andere Konsequenzen zu prifen.
Samiliche Informationen und gedusserten Einschétzungen sind rein indikativ, nur im Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell, kénnen sich jederzeit éndern und sind als Entscheidungsgrundlage ungeeignet. Zudem stellt eine positive Rendite
einer Anlage in der Vergangenheit keine Garantie fir eine positive Rendite in der Zukunft dar. Die BLKB schliesst die Haftung fir diese Félle vollumfanglich aus.

Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne von Artikel 35 ff. des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und wurde auch nicht von einer Schweizer Priifstelle gepriift und/oder genehmigt.

Disclaimer Swiss Exchange AG ("SIX Swiss Exchange")

SIX Index AG ist die Quelle der in der vorliegenden Berichterstattung aufgefihrten Indizes und der darin enthaltenen Daten. SIX Index AG ist in keinerlei Form an der E der in dieser Berict g enthaltenen Informationen beteiligt. SIX
Index AG iibernimmt keinerlei Gewdhrleistung und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrléissigem sowie aus anderem Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berict hal Inf — wie unter anderem fir Genavigkeit,

A heit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Rechtzeitigkeit und Eignung fiir beliebige Zwecke — sowie hinsichtlich Fehlern, Ausl oder Unterbrech der von der SIX Index AG zur Verfigung gestellten Indizes oder deren Daten aus.

Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX Index AG stammenden Informationen ist untersagt.

Disclaimer MSCI

Besfimmte hierin enthaltene Informationen (die «Informationens) stammen von MSCI Inc., MSCI ESG Research LLC oder ihren verbundenen Unternehmen (<MSCl») oder Informationsanbiefern (zusammen die <MSCI-Parteien») bzw. unterliegen dem
Urheberrecht dieser Unternehmen und kénnen zur Berechnung von Bewertungen, Signalen oder anderen Indikatoren verwendet worden sein. Die Informationen sind nur fiir den internen Gebrauch bestimmt und diirfen ohne vorherige schriftliche
Genehmigung weder ganz noch teilweise vervielféltigt oder verbreitet werden. Die Informationen diirfen weder fiir ein Kauf- oder Verkaufsangebot noch fiir Werbung oder Empfehlung von Wertpapieren, Finanzinstrumenten oder -produk
Handelsstrategien oder Indizes verwendet werden und stellen auch kein solches Angebot dar. Sie sind auch nicht als Hinweis oder Garantie fiir eine zukiinftige Wertentwicklung zu verstehen. Einige Fonds kénnen auf MSCHndizes basieren oder

mit diesen verknipt sein, und MSCI kann auf der Grundlage des verwalteten Fondsvermagens oder anderer Berechnungsgréssen vergitet werden. MSCI hat eine Informationsbarriere zwischen Index Research und bestimmten Informationen
errichtet. Keine der Informationen allein kann dazu verwendet werden, zu bestimmen, welche Wertpapiere gekauft oder verkauft werden sollen oder wann sie gekauft oder verkauft werden sollen. Die Informationen werden «wie besehen»
bereitgestellt und der Benutzer tbernimmt das gesamte Risiko fir jegliche Verwendung der Informationen, die er vornimmt oder deren Verwendung er zulésst. Keine MSCkPartei ibernimmt Gewdhrleistung oder Garantie fir die Echtheit, Richtigkeit
und/oder Vollstéindigkeit der Informationen und jede MSCHPartei lehnt ausdriicklich alle ausdricklichen oder sillschweigenden Gewdhrleistungen ab. Keine MSCL-Partei hafet fiir Fehler oder Auslassungen im Zusammenhang mit den hierin
enthaltenen Informationen oder fir direkte, indirekte oder , besondere Schden, Strafschadensersatz, strafrechtliche, Folge- oder sonstige Schaden (einschliesslich entgangener Gewinne], selbst wenn sie auf die Méglichkeit solcher Schaden
hingewiesen wurde. (Ubersetzt durch Basellandschafiiche Kantonalbank

Ansiitze der Finanzanalyse

Die Researchabeilung der Basellandschaftlichen K Ibank verwendet in vorliegend + keine absol pfehl wie «Kaufen», «Verkaufen» oder «Halten», sondern nur relative Einstufungen wie z.B. «Ubergewichtens,
Marktgewict bzw. «Untergewict iber einer Benchmark. Bei der erwarteten Relativperformance handelt es sich um die in den néchsten zwélf Monaten erwartete Gesamtrendite (sog. Total Return), welche sich zusammensetzt aus der

Kursperformance der Aktie (Kursgewinn oder -verlust) zuzughch der Ausschurwngen (z. B Dw\denden)

* Fir die Beurteilung des Anlagecharakters verwendet die F ein g quantitatives Modell, welches die verschiedenen Faktoren nach diversen Kennzahlen bewertet. Es kdnnen einer Aktie bei Erreichen von mind. 65 Punkten

von 100 maximal zwei Charakfer Eigenschaften zugewiesen werden.
Der Faktor Risiko weist der Aktie bezogen auf deren Volatilitét ein Risiko zu und st isoliert in der Assetklasse der Aktien zu befrachten.

Interessenkonflikte

1 Analyst hélt Wertpapiere des Unternehmens.

2 Die Basellandschaftliche Kantonalbank hat in den letzten 12 Monaten an Kapitalmarkttransaktionen des Unternehmens mitgewirkt.
Beziiglich der Beteiligungen der BLKB wird auf den Geschéfts- und Nachhaltigkeitsbericht verwiesen.

® Fir diese Aktie existieren weitere Anteilsklassen
Alle Rechte vorbehalten.

Alle Quellen, sofern nicht anders : Unterneh d Bl MSCI, BLKB-Sch




