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Aktienmärkte Tagesveränderung
(inkl. Ausschüttungen, in %) (inkl. Ausschüttungen, in %)

Region Lokalwährung CHF

SMI Index 0.2 0.2
SPI Index 0.7 0.7
S&P 500 0.0 -1.4
EuroStoxx 50 0.1 -2.6
DAX -2.8 -5.2
FTSE 100 5.3 2.9
Nikkei 225 9.9 7.7
Emerging Markets 7.2 5.7
MSCI Welt 0.8 -0.6

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.
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Aktienmärkte YTD

Quelle: Bloomberg

Coltene

Die Coltene Holding AG erzielte 2025 einen Umsatz von CHF 240 Mio. (-4% in Berichtswährung, währungsbereinigt
nahezu stabil). Die EBIT-Marge sank auf 8.8% (Vorjahr 10.7%), der Reingewinn auf CHF 14.9 Mio. Gründe waren
Währungseffekte, US-Zölle und verzögerte Bestellungen. Im zweiten Halbjahr setzte eine Erholung ein. Für 2026 erwartet
Coltene moderates Wachstum und eine höhere Profitabilität.

Mobilezone

Mobilezone hat im fortgeführten Schweizer Geschäft 2025 CHF 274 Mio. Umsatz erwirtschaftet, ein Plus von 0.4%. Der
bereinigte EBIT kletterte im Schweizer Geschäft um über ein Fünftel auf CHF 36.5 Mio. Die Marge stieg auf 13.3%
(Vorjahr: 11.0%), leicht über der eigenen Zielspanne von 12.5 bis 13.0%. 2026 soll ein EBITDA von CHF 40-47 Mio.
resultieren, mittelfristig werden weiterhin CHF 70 Mio. angepeilt. Bis dahin sollen auch immer CHF 0.90 als Dividende
ausgeschüttet werden.

Ausführlicher Kommentar zu Comet* auf Seite 2.

Roche*, Zealand

Roche und Zealand berichteten Phase 2 Daten ihres Amylin-Produkts Petrelintide, das 10.7% Gewichtsverlust gegenüber
1.7% bei Placebo erreichte, damit aber die Markterwartungen verfehlte. Petrelintide bewegt sich damit auf Augenhöhe mit
dem ebenfalls eher enttäuschenden Cagrilintide von Novo Nordisk. Gegenüber Eloralintide von Lilly fällt das Resultat trotz
anderem Studiendesign und tieferem BMI klar schwächer aus. Positiv war aber das Sicherheitsprofil. Amylin als Klasse
scheint klar besser verträglich zu sein als GLP-1. Die beiden Firmen planen nun eine Phase 3 Studie, in der gewisse
Optimierungen den Gewichtsverlust auf bis zu 15% anheben sollen. Beide Aktien verloren im nachbörslichen US-Handel.

SFS

Der Umsatz des Metallverarbeiters stieg 2025 leicht auf CHF 3.06 Mrd., gleichzeitig sank der EBIT um 7.4% auf CHF
324.3 Mio. (erw. CHF 329.5 Mio.), die Marge von 11.6% auf 10.6% (erw. 10.8%) und der Reingewinn um 9.3% auf
CHF 220.2 Mio. (erw. CHF 230.4 Mio.). Belastet wurde das Jahr vom schwachen Marktumfeld, v.a. in Auto und
Industrie. Die normalisierte EBIT-Marge lag mit 12.2% jedoch leicht über Vorjahr und die Dividende bleibt stabil bei CHF
2.50.

Sonova*

Die am Ergebnisse von Amplifon zeigen für 2025 nur moderates Wachstum bei gleichzeitig unter Druck stehenden
Margen. Schwache Nachfrage in Europa – besonders in Frankreich – bremste, während die USA stabil blieben. Für
Sonova ist das ein gemischtes Signal mit primär kurzfristig vorsichtigem Branchensentiment, was zu Druck auf die Aktie
führte.

L’Oréal*
Das Kosmetikunternehmen hat einen Aktienrückkauf in Höhe von EUR 500 Mio. angekündigt (0.25% der
Marktkapitalisierung), das bis Ende Juni 2026 abgeschlossen sein soll. Es werden maximal 2 Millionen Aktien
zurückgekauft. Die Aktien sind danach zur Vernichtung vorgesehen.

Lloyds-Banking*

Lloyds will sich technologisch deutlich stärker als daten- und softwaregetriebene Bank positionieren und intern sogar als
potenziell «grösstes Fintech Grossbritanniens» verstanden werden. Laut den internen Unterlagen soll dies über tiefere IT-
Kosten, weniger interne Anwendungen, mehr Cloud-Nutzung, mehr Tech- und Datenrollen sowie eine stärkere
Vermarktung anonymisierter Kundendaten geschehen. Gleichzeitig sollen Kontroll- und Governance-Prozesse stärker
automatisiert werden.
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Kurs aktuell: 283.80 Börsenkapitalisierung (in Mrd.): 2.21 Kursverlauf seit einem Jahr (indexiert)
Handelswährung: CHF P/E aktuell: 180.85
ISIN: CH0360826991 Kursperformance YTD (in %): 26.13

Quelle: Bloomberg

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.

Comet steigerte seinen Umsatz im Gesamtjahr 2025 um 2.6% auf CHF 457 Mio. (erw.: CHF 463.7
Mio.). Bereinigt um den starken Währungsgegenwind hätte ein Plus von 7.3% resultiert. Das
Unternehmen verzeichnete eine zunehmende Dynamik in Teilen des Halbleitermarktes, was die
Umsatzentwicklung begünstigte. Hintergrund sind die Investitionen in KI-Infrastruktur, die auch im
laufenden Geschäftsjahr weiter zulegen sollen. So beobachtete Comet in den ersten beiden Monaten
bereits eine deutliche Belebung der Geschäftstätigkeit. Die Profitabilität fiel 2025 allerdings noch wie
angekündigt tief aus. Der EBITDA sank zum Vorjahr um 20.1% auf CHF 46.3 Mio., was einer Marge
von 10.1% entspricht (erw.: 10.4%). Der Aufschwung in der Halbleiterindustrie ist für Comet deutlich
erkennbar, der zeitliche Verlauf bleibe für 2026 aber noch offen. Auf dieser Basis rechnet das
Unternehmen aber damit, dass Umsatz und adj. EBITDA deutlich über dem Niveau von 2025 liegen
werden. Im Q1 wird mit einem starken Auftragseingang gerechnet, was bei weiterhin moderatem
Umsatz zu einem Book-to-Bill-Verhältnis von deutlich >1 führen soll.

Fazit: Das Jahresergebnis 2025 fiel im Rahmen der Erwartungen aus und war geprägt von Währungsgegenwind, Investitionen für den anstehenden
Aufschwung und noch zurückhaltender Nachfrage. 2026 soll nun aber der Wind drehen mit Umsatz und Gewinn deutlich über 2025er-Niveau.

Comet*

Nike erwartet eine Belastung von USD 300 Mio. im Zusammenhang mit Kostensenkungs-Massnahmen,
einschliesslich des Abbaus von Arbeitsplätzen. Die Belastung steht primär in Verbindung mit Abfindungskosten für
Mitarbeiter. Im Januar hatte Nike angekündigt, dass im Rahmen seiner Turnaround-Strategie etwa 775 Stellen
gestrichen werden, rund 1% der Belegschaft.

NVIDIA*

Die Prozessoren von NVIDIA gelten seit Jahren als Schlüsselkomponente im KI-Boom. Nun erwägt die US-Regierung
unter Donald Trump gemäss einem Bloomberg-Bericht neue Regeln, die den Export leistungsstarker KI-Chips weltweit
stark einschränken könnten. Künftig würden demzufolge Lieferungen nur noch mit US-Genehmigung erfolgen. Damit
erhielte Washington bedeutenden Einfluss darauf, welche Länder KI-Rechenzentren aufbauen können und unter
welchen Bedingungen. Betroffen wären vor allem Chips von NVIDIA und AMD, die für Dienste wie ChatGPT,
Claude, oder Gemini unverzichtbar sind.

SoftBank

SoftBank will gemäss einem Bericht von Bloomberg Fremdkapital von bis zu USD 40 Mrd. aufnehmen und damit vor
allem seine Investition in den US-Technologiekonzern OpenAI finanzieren. Es wäre die bislang grösste
Kreditaufnahme des Unternehmens, die vollständig in US-Dollar denominiert wäre. Der Überbrückungskredit soll laut
informierten Kreisen eine Laufzeit von rund zwölf Monaten haben. Vier Banken, darunter JPMorgan Chase, sollen
die Finanzierung übernehmen.

Company-News

Freitag, 6. März 2026

Lufthansa
Der adj. EBIT stieg 2025 um 19% auf EUR 1.96 Mrd. (erw. EUR 1.85 Mrd.), bei einer leicht besseren Marge von
4.9%. Der Umsatz von EUR 39.6 Mrd. traf die Erwartungen, der adj. freie Cashflow fiel mit EUR 1.19 Mrd. deutlich
stärker aus. Für 2026 signalisiert das Management weiteres Umsatzwachstum und eine klare Ergebnisverbesserung.

PageGroup

Der Stellenvermittler meldete für 2025 einen leicht höheren als erwarteten Umsatz, enttäuschte jedoch bei der
Gewinnentwicklung und mit einer Halbierung der Dividende. Die andauernde politische und makroökonomische
Instabilität sei dafür verantwortlich, dass die Unternehmen weiterhin nur zögerlich einstellen und die Arbeitnehmer
an ihren Arbeitsplätzen bleiben. Die Aktie schloss 15% tiefer.

Abercrombie & Fitch

Das Bekleidungsunternehmen meldete für das 4. Quartal einen Umsatz von USD 1.67 Mrd. (+5.4%, wie erwartet)
und einen adj. GpA von USD 3.68, was höher als gedacht (USD 3.57) war. Der Ausblick auf 2026 vermochte nicht
zu überzeugen: Das Unternehmen erwartet um 3-5% höhere Umsätze (Konsens: +4.2%), was weniger als 2025
wäre (+6.2%). Die operative Marge wird bei 12-12.5% erwartet. Die Aktien gaben um 8% nach.

Aptiv*

Aptiv hat den Spin-off von Versigent (EDS-Segment von Aptiv) definitiv terminiert. Stichtag ist der 17. März 2026,
die Abspaltung wird vor Börsenbeginn am 1. April 2026 wirksam. Aktionäre von Aptiv erhalten je drei gehaltene
Aktien eine Versigent-Aktie. Versigent soll an der NYSE zunächst ab ca. 27. März auf «when-issued»-Basis und ab
1. April regulär unter dem Ticker VGNT handeln. Für Aptiv-Aktionäre ist keine Handlung nötig.
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Update Konjunkturdaten

erwartet
3.2%

Die wichtigsten hier verwendeten Abkürzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.

Schweiz - Arbeitslosenquote

Die Zahl der Arbeitslosen verringerte sich im Februar 2026 gegenüber dem Vormonat um 1’204 (-0.8%) auf 151’076. Im Vergleich zum
Vorjahresmonat erhöhte sich die Arbeitslosigkeit um 15’630 (+11.5%). Die Arbeitslosenquote verharrte im Februar 2026 bei 3.2%. Auf
saisonbereinigter Basis betrug die Quote im Februar 3.0%, etwas höher als erwartet (2.9%) und auch höher als im Januar (2.9%).

Februar Vormonat
3.2% 3.2%

Freitag, 6. März 2026
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Abkürzung Erklärung

Adj. Adjusted - Bereinigt um Sondereffekte

AuM Assets under Management - Verwaltetes Vermögen

BIP Bruttoinlandsprodukt

BP Basispunkt

CEO Chief Executive Officer - Geschäftsführer

CFO Chief Financial Officer - Verantwortlicher für die Finanzverwaltung

EBIT Earnings before Interest and Taxes - Gewinn vor Zinsen und Steuern (Operativer Gewinn)

EBITDA Earnings bevor Interest, Taxes and Depreciation - Gewinn vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen

FCF Freier Cashflow

GJ Geschäftsjahr

GpA Gewinn pro Aktie

Guidance Prognose des Managements

GV Generalversammlung

Lfl Like for Like, auf vergleichbarer Basis

LW Lokalwährung

Mio. Millionen

mom month on month - Im Vergleich zum Vormonat

Mrd. Milliarden

Org. Organisch

qoq quarter on quarter - Im Vergleich zum Vorquartal

VR Verwaltungsrat

VRP Verwaltungsratspräsident

yoy year on year - Im Vergleich zum Vorjahr

Verwendete Abkürzungen

Freitag, 6. März 2026
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Dieses Dokument enthält Werbung.
Dieses Dokument dient nur zu Werbe- und Informationszwecken, ist ausschliesslich für die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich explizit nicht an Personen, deren Nationalität oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen
aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten, insbesondere nicht an US-Personen nach der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933. Eine Vervielfältigung oder Reproduktion dieses Dokuments, auch auszugsweise, ist ohne
vorgängige schriftliche Einwilligung der Basellandschaftlichen Kantonalbank (BLKB) nicht gestattet.
Die Ausführungen und Angaben in diesem Dokument wurden von der BLKB - teilweise aus externen Quellen, welche die BLKB nach bestem Wissen als zuverlässig beurteilt - mit grösster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen
zusammengestellt. Die BLKB bietet keinerlei Gewähr für deren Inhalt, Vollständigkeit und Richtigkeit. Sie lehnt jede Haftung für Schäden oder Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben.
Dieses Dokument sowie die darin enthaltenen Informationen stellen weder eine Beratung noch ein Angebot noch eine Aufforderung noch eine Empfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung, zum Erwerb oder zum Verkauf irgendwelcher
Finanzinstrumente oder zur Vornahme sonstiger Transaktionen dar. Sie bilden auch keine Grundlage für einen entsprechende Vertrag oder eine entsprechende Verpflichtung jedwelcher Art. Dementsprechend entbinden sie den Empfänger nicht von
seiner eigenen Beurteilung. Dem Empfänger wird empfohlen, bei Bedarf unter Beizug eines Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persönlichen eigenen Verhältnissen, insbesondere auf rechtliche, steuerliche,
regulatorische und andere Konsequenzen zu prüfen.
Sämtliche Informationen und geäusserten Einschätzungen sind rein indikativ, nur im Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell, können sich jederzeit ändern und sind als Entscheidungsgrundlage ungeeignet. Zudem stellt eine positive Rendite
einer Anlage in der Vergangenheit keine Garantie für eine positive Rendite in der Zukunft dar. Die BLKB schliesst die Haftung für diese Fälle vollumfänglich aus.
Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne von Artikel 35 ff. des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und wurde auch nicht von einer Schweizer Prüfstelle geprüft und/oder genehmigt.

Disclaimer Swiss Exchange AG ("SIX Swiss Exchange")
SIX Index AG ist die Quelle der in der vorliegenden Berichterstattung aufgeführten Indizes und der darin enthaltenen Daten. SIX Index AG ist in keinerlei Form an der Erstellung der in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen beteiligt. SIX
Index AG übernimmt keinerlei Gewährleistung und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrlässigem sowie aus anderem Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen – wie unter anderem für Genauigkeit,
Angemessenheit, Richtigkeit, Vollständigkeit, Rechtzeitigkeit und Eignung für beliebige Zwecke – sowie hinsichtlich Fehlern, Auslassungen oder Unterbrechungen der von der SIX Index AG zur Verfügung gestellten Indizes oder deren Daten aus.
Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX Index AG stammenden Informationen ist untersagt.

Disclaimer MSCI
Bestimmte hierin enthaltene Informationen (die «Informationen») stammen von MSCI Inc., MSCI ESG Research LLC oder ihren verbundenen Unternehmen («MSCI») oder Informationsanbietern (zusammen die «MSCI-Parteien») bzw. unterliegen dem
Urheberrecht dieser Unternehmen und können zur Berechnung von Bewertungen, Signalen oder anderen Indikatoren verwendet worden sein. Die Informationen sind nur für den internen Gebrauch bestimmt und dürfen ohne vorherige schriftliche
Genehmigung weder ganz noch teilweise vervielfältigt oder verbreitet werden. Die Informationen dürfen weder für ein Kauf- oder Verkaufsangebot noch für Werbung oder Empfehlung von Wertpapieren, Finanzinstrumenten oder -produkten,
Handelsstrategien oder Indizes verwendet werden und stellen auch kein solches Angebot dar. Sie sind auch nicht als Hinweis oder Garantie für eine zukünftige Wertentwicklung zu verstehen. Einige Fonds können auf MSCI-Indizes basieren oder
mit diesen verknüpft sein, und MSCI kann auf der Grundlage des verwalteten Fondsvermögens oder anderer Berechnungsgrössen vergütet werden. MSCI hat eine Informationsbarriere zwischen Index Research und bestimmten Informationen
errichtet. Keine der Informationen allein kann dazu verwendet werden, zu bestimmen, welche Wertpapiere gekauft oder verkauft werden sollen oder wann sie gekauft oder verkauft werden sollen. Die Informationen werden «wie besehen»
bereitgestellt und der Benutzer übernimmt das gesamte Risiko für jegliche Verwendung der Informationen, die er vornimmt oder deren Verwendung er zulässt. Keine MSCI-Partei übernimmt Gewährleistung oder Garantie für die Echtheit, Richtigkeit
und/oder Vollständigkeit der Informationen und jede MSCI-Partei lehnt ausdrücklich alle ausdrücklichen oder stillschweigenden Gewährleistungen ab. Keine MSCI-Partei haftet für Fehler oder Auslassungen im Zusammenhang mit den hierin
enthaltenen Informationen oder für direkte, indirekte oder , besondere Schäden, Strafschadensersatz, strafrechtliche, Folge- oder sonstige Schäden (einschliesslich entgangener Gewinne), selbst wenn sie auf die Möglichkeit solcher Schäden
hingewiesen wurde. (Übersetzt durch Basellandschaftliche Kantonalbank

Ansätze der Finanzanalyse
Die Researchabteilung der Basellandschaftlichen Kantonalbank verwendet in vorliegendem Zusammenhang keine absoluten Empfehlungen wie «Kaufen», «Verkaufen» oder «Halten», sondern nur relative Einstufungen wie z.B. «Übergewichten»,
«Marktgewichten» bzw. «Untergewichten» gegenüber einer Benchmark. Bei der erwarteten Relativperformance handelt es sich um die in den nächsten zwölf Monaten erwartete Gesamtrendite (sog. Total Return), welche sich zusammensetzt aus der
Kursperformance der Aktie (Kursgewinn oder -verlust) zuzüglich der Ausschüttungen (z.B. Dividenden).
* Für die Beurteilung des Anlagecharakters verwendet die Finanzanalyse ein umfangreiches quantitatives Modell, welches die verschiedenen Faktoren nach diversen Kennzahlen bewertet. Es können einer Aktie bei Erreichen von mind. 65 Punkten
von 100 maximal zwei Charakter-Eigenschaften zugewiesen werden.
Der Faktor Risiko weist der Aktie bezogen auf deren Volatilität ein Risiko zu und ist isoliert in der Assetklasse der Aktien zu betrachten.

Interessenkonflikte
¹ Analyst hält Wertpapiere des Unternehmens.
² Die Basellandschaftliche Kantonalbank hat in den letzten 12 Monaten an Kapitalmarkttransaktionen des Unternehmens mitgewirkt.
Bezüglich der Beteiligungen der BLKB wird auf den Geschäfts- und Nachhaltigkeitsbericht verwiesen.
3 Für diese Aktie existieren weitere Anteilsklassen

Alle Rechte vorbehalten.

Alle Quellen, sofern nicht anders angegeben: Unternehmensdaten, Bloomberg, MSCI, BLKB-Schätzungen


