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Aktienmdrkte YTD

(inkl. Ausschiittungen, in %)

Aktienmarkte Tagesverdnderung
(inkl. Ausschiittungen, in %)

Nikkei 225 I 05 Region Lokalwéhrung CHF

S&P 500 -0.02% SMI Index 8.0 8.0

SMI Index 0.11% SPI Index 8.2 8.2

MSCI Welt 0.20% S&P 500 13.5 18.4

FTSE 100 0.23% EuroStoxx 50 11.0 12.3

SPI Index -0.24% DAX 3.2 4.5

e FTSE 100 10.3 13.2

EureSien 9 0.36% Nikkei 225 313 35.2

DAX 0.57% Emerging Markets 25,5 30.9

Emerging Markets 0.94% MSCI Welt 12.6 17.5
Quelle: Bloomberg

Newsflash

Heute keine ausfithrlichen Kommentare.

DKSH hat mit Openway Foods ein Veririebsabkommen fir die Marke Table of Plenty in Neuseeland geschlossen. Die
DKSH* Produkte, darunter Reiswaffeln und Snacks, werden exklusiv bei Woolworths erhdltlich sein. DKSH Gbernimmt Vertrieb,
Verkauf und Marketing fiir die australische Marke.

Huber+Suhner ibernimmt das Connected-Intelligence-Geschéft der britischen Motion Applied. Damit baut der
Huber+Suhner Industriekonzern sein Angebot fir Bahnkommunikation um Software aus. Die Transaktion steht noch unter Vorbehalt der
iblichen Bedingungen und regulatorischen Genehmigungen. Angaben zum Kaufpreis und ein Zeitpunkt fir den Abschluss

wurden nicht genannt.

Nestlé hat Manuela Bernasconi zur Group General Counsel und zum Mitglied der Konzernleitung ernannt. Sie Gbernimmt
Nestlé* die Funktion per 1. Januar 2027. Die bisherige Chefjuristin Leanne Geale tritt per Ende 2026 in den Ruhestand.
Bernasconi ist derzeit Chefjuristin fir die Zone Americas. Sie arbeitet seit 2007 fir Nestlé.

” Das 2010 lancierte Kapselsystem fir Tees «Special.T» wird eingestellt. Nestlé begrindet das Aus mit verénderten
Nestlé . . . - .
Gewohnheiten beim Teekonsum zu Hause und einer Uberpriifung des Porffolios.

Schindler beruft André Becker per 1. Januar 2027 zum Personalchef in die Konzernleitung. Er Gbernimmt die Funktion des
Schindler* Chief Human Resources. Becker war zuletzt Personalchef und Vorstandsmitglied bei Lidl. Davor hatte er verschiedene

Fihrungsfunktionen bei BASF inne.

Anheuser Busch InBev hat anlésslich von Kapitalmarkttagen die Guidance leicht gedindert. Mittelfristig wird nun ein
organisches EBIT-Wachstum von 5-9% pro Jahr erwartet anstelle wie bisher 4-8% EBITDA-Wachstum. Die Differenz liegt
insbesondere an kinftig tieferen Abschreibungen. Das strukturelle Wachstum der Industrie betrégt geméss AB InBev 0.3-
0.5% pro Jahr im Zeitraum 2026-2030.

AB InBev*

Neue 52-Wochen-Daten zu Gefurulimab zeigen eine anhaltende Verbesserung bei Patienten mit einer seltenen
AstraZeneca® Autoimmunerkrankung mit Muskelschwéche (generalisierter Myasthenia gravis). Zudem waren weniger Hospitalisierungen
und Notfalltherapien nétig. Das einmal wéchentlich selbst injizierbare Medikament wurde vergangene Woche bereits zur

EU-Zulassung empfohlen und kénnte AstraZenecas bestehendes Rare Disease-Portfolio ergénzen.

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkiirzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite.
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EssilorLuxottica und Meta erweitern die Ray-Ban Meta-Produktpalette um die Ray-Ban Meta Audio, ihre erste Kl-Brille
ohne Kamera, die ausschliesslich Audiofunktionen bietet, sowie die Ray-Ban Meta (3. Generation). Das Sorfiment
bringt die Technologie in einige der bekanntesten Ray-Ban-Modelle und erweitert gleichzeitig die Auswahl an
Glasern, Korrektionsoptionen und Funktionsumféngen.

EssilorLuxottica*

Der US-Technologiekonzern schickt vier seiner KI-Chips ins All, um zu testen, ob Rechenzentren dort eine umsetzbare
Option darstellen. Bereits in der Startphase lavern bspw. durch Erschitterungen erste Risiken, die es nun zu festen
gilt. Vibrationstests auf der Erde hétten erbauliche Ergebnisse geliefert, schreibt Google in einem Blogbeitrag.
Transportiert werden sollen die Google-TPUs von einer SpaceX-Rakete.

Alphabet*

Anthropic hat mit Akamai einen siebenjéhrigen Rechenleistungsvertrag iber USD 11.6 Mrd. abgeschlossen.
Akamai stellt vor allem CPU-Kapazitdten bereit, die fir unterstitzende Aufgaben rund um Kl-Anwendungen wieder

Anthropic stiirker gefragt sind. Zudem erhalt Anthropic Kaufrechte (Warrants) auf Akamai-Aktien. Der neue Vertrag erweitert
eine frihere Vereinbarung Gber USD 1.8 Mrd. und unterstreicht Anthropics hohen Infrastrukturbedarf infolge der
stark wachsenden Nachfrage nach Claude.

Eli Lilly erhalt in den USA die Zulassung fir Onswik, ein Basalinsulin fir Typ-2-Diabetes, das nur einmal pro Woche
statt taglich injiziert wird. In Phase Il erzielte Onswik eine vergleichbare Blutzuckersenkung wie tégliche
Basalinsuline bei &hnlichem Sicherheitsprofil. Lilly erweitert damit sein Diabetesportfolio. Novo Nordisk hat jedoch
bereits ein zugelassenes Wocheninsulin Awigli.

Eli Lilly*

Die Nachricht, dass Mercadolibre in Brasilien schon bald verschreibungspflichtige Medikamente verkaufen darf,
Mercadolibre* liess die Aktien der Apothekenketten Raia Drogasil und Empreendimentos Pague Menos um jeweils Gber 7%
einbrechen.

Die FDA hat Welireg in Kombination mit Eisais Lenvima fiir eine spezielle Form von Nierenkrebs nach vorheriger
Immuntherapie zugelassen. In Phase lll verléngerte die Kombination das progressionsfreie Uberleben; beim
Gesamtiberleben wurde jedoch kein signifikanter Vorteil erreicht. Welireg ist bereits fir andere Indikatoren
zugelassen.

Merck & Co.*

Bei Morgan Stanley wurde irrfimlich eine Email mit einer Liste von iber 100 Unternehmen, die als Kandidaten fiir
ein IPO gelten, an einige Kunden gesendet. Ebenfalls genannt wurden Private Equity-Unternehmen und
Pensionsfonds, die diese Unternehmen unterstiitzten, sowie auch ins Stocken geratene Projekte. Die in der Liste
genannten Unternehmen stammen schwergewichtig aus Asien, so aus China, Sidkorea und Indien.

Morgan Stanley*

PepsiCo plant, die Preise fir Chips in Supermarktpackungen, darunter Doritos und Ruffles, wieder anzuheben. Die
Preise waren erst Anfang des Jahres gesenkt worden. Die neuen Preise wiirden der Inflation Rechnung tragen und
niedriger ausfallen als vor der Preissenkung Anfang des Jahres. Preiserhchungen seien auch bei Salsa-Saucen und
einigen Limonaden vorgesehen.

PepsiCo*

Qualcomm hat seine globale Lizenzvereinbarung mit Apple ab 1. April verléngert. Details zur Laufzeit des Vertrages
wurden nicht genannt. Fir Qualcomm bleibt Apple trotz des schrittweisen Wechsels auf eigene Chips ein

Qualcomm, Apple* bedeutender Kunde. Die Mitteilung liess bei den Investoren jedoch Fragen offen, was die Qualcomm-Aktie unter
Druck brachte. Das bisherige Lizenzabkommen stammt aus 2019 und beendete damals einen langwierigen
Rechtsstreit iber Milliardenforderungen.

*Abgedeckt durch BLKB Research

Die wichtigsten hier verwendeten Abkiirzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite. Freitag, 25. September 2026
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Update Konjunkturdaten

Schweiz - Zinsentscheid

September erwartet bisher
SNB Leitzins 0.00% 0.00% 0.00%

Die SNB beliess den Leitzins im September 2026 wie erwartet bei 0%. Die Inflation stieg von 0.6% im Mai auf 0.8% im August, vor allem wegen
hoherer Energiepreise. Fir das vierte Quartal erwartet die Nationalbank zundchst einen weiteren Anstieg, bevor sich die Teuerung bis 2027
abschwaéicht. Die SNB rechnet 2026 mit einem BIP-Wachstum von 1.5-2% und bleibt bei Bedarf zu Devisenmarktinterventionen bereit.

Deutschland - Geschaftsklima

September erwartet bisher
Ifo Geschéftsklima 89.9 89.0 88.8

Das Ifo-Geschdftsklima stieg im September 2026 auf 89.9 Punkte und erreichte den héchsten Stand seit Mai 2023. Damit iibertraf der Index die
Erwartungen und signalisiert eine weitere Aufhellung der Unternehmensstimmung trotz stark gestiegener Energiepreise. Sowohl die
Geschaftserwartungen als auch die Einschétzung der aktuellen Lage verbesserfen sich. Besonders zuversichtlich zeigten sich Dienstleister und Handler,
wéhrend das Baugewerbe kaum Verénderung verzeichnete.

Die wichtigsten hier verwendeten Abkiirzungen finden Sie auf der zweitletzten Seite. Freitag, 25. September 2026
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Verwendete Abkiirzungen

Abkiirzung
Adj.
AuM
BIP

BP
CEO
CFO
EBIT
EBITDA
FCF

GJ
GpA
Guidance
GV

LAl

w
Mio.
mom
Mrd.
Org.
goq

VR

VRP

yoy

Erklarung
Adjusted - Bereinigt um Sondereffekte

Assets under Management - Verwaltetes Vermdgen
Bruttoinlandsprodukt

Basispunkt

Chief Executive Officer - Geschaftsfihrer

Chief Financial Officer - Verantwortlicher fir die Finanzverwaltung

Earnings before Interest and Taxes - Gewinn vor Zinsen und Stevern (Operativer Gewinn)

€ BLKB

Earnings bevor Interest, Taxes and Depreciation - Gewinn vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen

Freier Cashflow

Geschdaftsjahr

Gewinn pro Aktie

Prognose des Managements
Generalversammlung

Like for Like, auf vergleichbarer Basis
Lokalwéhrung

Millionen

month on month - Im Vergleich zum Vormonat
Milliarden

Organisch

quarter on quarter - Im Vergleich zum Vorquartal
Verwaltungsrat

Verwaltungsratsprésident

year on year - Im Vergleich zum Vorjahr

Freitag, 25. September 2026
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Dieses Dokument enthdlt Werbung.

Dieses Dokument dient nur zu Werbe- und Informationszwecken, ist ausschliesslich fir die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich explizit nicht an Personen, deren Nationalitét und/oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen
aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten. Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen diirfen nicht an Personen, die méglicherweise US-Personen nach der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 sind,
verteilt und/oder weiterverteilt werden. Gemdss Definition umfasst der Begriff “U.S. person” jede natirliche US-Person oder jede nach amerikanischem Recht gegriindete juristische Person, Unterneh Firma, Kollekti Ischaft oder sonstige
Gesellschaft. Eine Vervielféltigung oder Reproduktion dieses Dok auch gsweise, ist ohne angige schriftliche Einwilligung der Basellandschaftlichen Kantonalbank (BLKB) nicht gestattet.

Die Ausfihrungen und Angaben in diesem Dokument wurden von der BLKB - teilweise aus externen Quellen, welche die BLKB nach bestem Wissen als zuverldssig beurteilt — mit grésster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen
zusammengestellt. Die BLKB bietet keinerlei Gewdhr fiir deren Inhalt, Vollsténdigkeit und Richtigkeit. Sie lehnt jede Haftung fiir Schéden oder Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben.
Dieses Dokument sowie die darin enthaltenen Informationen stellen weder eine Beratung noch ein Angebot noch eine Aufforderung noch eine Empfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung, zum Erwerb oder zum Verkauf irgendwelcher

bind. .

sie den nicht von

Finanzinstrumente oder zur Vornahme sonsfiger Transakiionen dar. Sie bilden auch keine Grundlage fiir einen entsprechenden Vertrag oder eine entsprechende Verpflichtung jedweder Art. Dementsprechend

e s insk Jere auf rechtliche,

seiner eigenen Beurteilung. Dem Empféinger wird empfohlen, bei Bedarf unter Beizug eines Beraters die Informationen in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen persénlichen eigenen

regulatorische und andere Konsequenzen zu prifen.

und ged Einsché sind rein indikativ, nur im Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell, kénnen sich jederzeit énderm und sind als Entscheidungsgrundlage ungeeignet. Die in diesem Dokument
hal kunftst gen basieren auf den Annahmen und Erwartungen, welche die BLKB zum heutigen Zeitpunkt fiir realistisch halt, die sich aber als falsch herausstellen kénnen. Entsprechend besteht das Risiko, dass Aussichten,

Vorhersagen, Prognosen, Projektionen und andere in zukunfisbezogenen Aussagen beschriebene oder implizierte Ergebnisse nicht erreicht werden. Zudem stellt eine positive Rendite einer Anlage in der Vergangenheit keine Garantie fiir eine

positive Rendite in der Zukunft dar. Die BLKB schliesst die Haftung firr diese Falle vollumfnglich aus. Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne von Arfikel 35 ff. des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und wurde auch nicht von einer

Schweizer Prifstelle geméiss Artikel 51 FIDLEG geprift und,/oder genehmigt. Der Prospekt und das Basisinformationsblatt (BIB resp. KID) fir Finanzinstrumente kénnen kostenlos bei den zustindigen Vertriebsstellen, bei der Depotbank, der

Fondsleitung oder online auf der Website der Swiss Fund Data AG www.swissfunddata.ch oder der SIX Exchange Regulation AG www.ser-ag.com bezogen werden.

AT . | | PRl | ifik auf passive Anlageproduk

In wenn keine i mente zur Verfiigung stehen, kann die BLKB zwecks Einhaltung ihrer Anlagepolitik und Sicherstellung der Di

zuriickgreifen.

Falls in diesem Dokument Daten der SIX Swiss Exchange verwendet wurden, gilt der Disclaimer der SIX Index AG: SIX Index AG ist die Quelle der in der vorliegenden Berichterstattung aufgefihrten Indizes und der darin enthaltenen Daten. SIX
Index AG ist in keinerlei Form an der Erstellung der in dieser Beri beteiligt. SIX Index AG ibernimmt keinerlei Gewchrlews'ung und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrldssigem sowie aus anderem
Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen — wie unter anderem fiir Genauigkeit, A heit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, R itigkeit und Eignung fiir beliebige Zwecke — sowie hinsichtlich Fehlern,
Auslassungen oder Unterbrechungen der von der SIX Index AG zur Verfiigung gestellten Indizes oder deren Daten aus. Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX Index AG stammenden Informationen ist untersagt.

b I Inf

Falls in diesem Dokument Daten der MSCI Inc. verwendet wurden, gilt der Disclaimer der MSCI Inc.: Certain information contained herein (the “Information”) is sourced from/copyright of MSCI Inc., MSCI Solutions LLC, or their affiliates (“MSCI”),
or information providers (together the “MSCI Parties”) and may have been used to calculate scores, signals, or other indicators. The Information is for internal use only and may not be reproduced or disseminated in whole or part without prior
written permission. The Information may not be used for, nor does it constitute, an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product, trading strategy, or index, nor should it be taken as an
indication or guarantee of any future performance. Some funds may be based on or linked to MSCI indexes, and MSCI may be compensated based on the fund’s assets under or other MSCI has established
barrier between index research and certain Information. None of the Information in and of itself can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. For regulatory disclosures mandated under the EU ESG Rating
Activities Regulation (Regulation (EU) 2024/3005), please visit www.msci.com/legal/sustainability-and-climate-resources-and-discl for methodology and ional disclosures and https://one.msci.com for rating level disclosures. The
Information is provided “as is” and the user assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information. No MSCI Party warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness of the Information and each
expressly disclaims all express or implied warranties. No MSCI Party shall have any liability for any errors or omissions in connection with any Information herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other
damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages.

an information

Ansatze der Finanzanalyse

Die Researchabteilung der Basellandschaftlichen Kt Ibank verwendet in vorli ! hang keine absol fehl wie «Kaufen», k oder «Halten», sondern nur relative Einstufungen wie z.B. «Ubergewichten,
«Marktgewict bzw. «Untergewict iber einer Benchmark. Bei der erwarteten Relativperformance handelt es sich um die in den ndchsten zwélf Monaten erwartete Gesamtrendite (sog. Total Return), welche sich zusammensetzt aus der
Kursperformance der Aktie (Kursgewinn oder ~verlust) zuzugllch der Ausschunungen (z. B Dlvldenden]

* Fir die Beurteilung des Anlagecharakters verwendet die F ein umfang| quantitatives Modell, welches die verschiedenen Faktoren nach diversen Kennzahlen bewertet. Es kénnen einer Aktie bei Erreichen von mind. 65 Punkten

von 100 maximal zwei Charakter Eigenschaften zugewiesen werden.
Der Faktor Risiko weist der Aktie bezogen auf deren Volatilitat ein Risiko zu und ist isoliert in der Assefklasse der Aktien zu betrachten.

Interessenkonflikte

! Analyst halt Wertpapiere des Unternehmens.

2 Die Basellandschaftliche Kantonalbank hat in den letzten 12 Monaten an Kapitalmarkttransaktionen des Unternehmens mitgewirkt.
Beziiglich der Beteiligungen der BLKB wird auf den Geschfts- und Nachhaltigkeitsbericht verwiesen.

? Fir diese Aktie existieren weitere Anteilsklassen

Alle Rechte vorbehalten.

Alle Quellen, sofern nicht anders ben: U b ! Bloomb MSCI, BLKB-Sché




